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【编者按】为了解我国证券投资者在当前经济和市场环境下的心

理和预期变化，中国证券投资者保护基金有限责任公司自 2008 年 4

月起，按月开展证券投资者信心调查并编制“中国证券市场投资者信

心指数”（以下简称投资者信心指数）。2020 年上半年，投资者信心

指数较好地反映了投资者对新冠肺炎疫情影响下 A 股走势和市场内

外部环境的看法和预期，同时也呈现出一些新的特点。我们对上半年

投资者信心指数运行情况进行分析，并与历史数据进行比较，在此基

础上提炼结论，以期为证券监管部门和市场主体了解投资者信心变化

提供参考。 
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一、上半年投资者信心指数整体运行情况 

（一）投资者信心指数一、二季度走势分化明显，6 月指数
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表：2020 年上半年投资者信心指数及各项子指数统计表 

 

 
图 1：2020 年上半年投资者信心指数与上证综指走势对比图 

（二）上半年投资者信心指数延续了 2019 年 1 月以来历史最

长偏乐观运行周期，“稳”的特征进一步显现 
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 图 2：投资者信心指数与上证综指走势对比图（2008 年 4 月至 2020 年 6 月） 

二、各项子指数变动情况 
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（一）国内经济基本面指数二季度加速回升，国际经济金融

环境指数持续位于悲观区间 
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图 3：2020 年上半年国内经济基本面指数与国际经济金融环境指数走势图 

（二）国内经济政策指数上半年表现最佳，政策利好有效提

振投资者信心 
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图 4：2020 年上半年国内经济政策指数走势图 

 

（三）股票估值指数连续 24 个月位于中值上方，投资者对 A

股整体估值水平的预期保持稳定 
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图 5：股票估值指数历史走势图（2008 年 4 月至 2020 年 6 月） 

（四）大盘乐观和投资者买入指数始终守于中值上方，投资

者对大盘企稳回升的预期在 3 月底即有所显现 

3

50 3

5.0%

52.6 3

56.5 2019

56.7 53.9

2019 52.0

A



-10- 
 

2020

 

 

 图 6：2020 年上半年市场内部因素指数与外部环境指数走势图 

（五）6 月大盘反弹指数升至 2015 年 7 月以来次高值 
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 图 7：大盘反弹指数历史走势图（2008 年 4 月至 2020 年 6 月） 

三、结论 
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免责声明 

 

报告中观点仅代表作者个人观点，与中国证券投资者保护基

金有限责任公司无关。在任何情况下，报告中任何内容不构成任

何投资建议，不做出任何形式的担保，据此投资，责任自负。 

本报告版权归中国证券投资者保护基金有限责任公司所有，

未获得我公司事先书面授权，任何机构和个人不得对本报告进行

任何形式的复制、发表或传播。如需引用或获得我公司书面许可

予以转载、刊发时，需注明出处为“中国证券投资者保护基金有

限责任公司”。任何机构、个人不得对本报告进行有悖原意的删

节或修改。 

 

 


