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一、宏观经济增长不确定性升高，货币政策调整空间趋小 
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二、市场风险增大，资产估值升高 
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三、信用风险走势分化，非金融企业的债务违约风险升高 
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GDP 2008 12
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四、偿付与杠杆风险总体稳定，对冲基金杠杆率升高 
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五、融资及流动性风险总体平稳，公募基金流动性有所收紧 

 



 
—12— 

11

OFR 20 45bps

 

 

11

 

 
11 %  

taxable-bond funds 12 12

                                       
11 3 3 3

3  
12

 



 
—13— 

 

 
12 / %  

六、传导性风险总体可控，银行风险的外溢性更强 

OFR OFR 2015
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七、其他风险情况 

OFR
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八、相关建议 

OFR

 

 

2019 4

151.3% 100%

50%

ABS 

加大纾困力度，扩大覆盖面，并降

低资金成本。 加快推进清理拖欠民营企业账款专项行

动。 

 

从美国经验看，相比于银行与保险公司，近年来公募基

金、对冲基金等的流动性风险更受关注。目前我国对冲基金

规模有限，但是公募基金规模不断增长，在经济下行压力加
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大、股债市波动增大形势下，流动性风险有所升高，近年来

已发生多起货币基金集中赎回突发事件。因此，建议监管部

门督促基金公司：一是强化负债端的稳定性管理。对客户资

金转入与转出严格监控，实现对每日申购、赎回等数据的实

时动态监控，及时进行基于大数据的风险预测管理。二是优

化资产端配置。通过严控基金投资品种期限、增加资产组合

流动性、缩短平均剩余期限、设置投资门槛等方式确保足额

流动性“安全垫”。 
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