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《上市公司评价报告》（简称《报告》）共计2.7万字，分成八个部分，分别是引言、年度上市公司概况、上市公司投资者保护总体状况、投资者保护取得的成绩和进步、投资者保护存在的问题和不足、投资者保护新问题的观察与分析、建议以及附录。其中，引言简单介绍了《报告》编制的意义和评价指标方法；附录详细介绍了评价方法、指标体系、历年评价得分以及指标权重等内容；中间五个部分是主要内容，系统总结了2018年度上市公司投资者保护状况。

《报告》主要内容和结论有：

一是A股上市公司投资者保护状况持续回升。2018年度A股上市公司投资者保护状况客观评价得分为76.14分，较2017年度上升0.5分。2018年增加了社会责任落实披露情况加分项，最终859家公司实现加分。如剔除此项加分因素，2018年度A股上市公司投资者保护状况评价得分为74.94分，比上一年度下降0.7分。

二是投资者主观满意度连升。中国上市公司投资者满意度指数60.42，较上年增加0.84。其中，投资者对决策参与权、知情权两项子权益的主观满意度指数微升，投资者对投资收益权满意度略降。

三是近年来知情权最受关注，决策参与权和投资收益权的重视程度接近。

四是在成绩和进步方面的主要结论有：

股东大会特别决议事项范围进一步明晰。2018年，“需特别决议表决的事项类型”得分为67.82分，较上年提高1.01分。

累积投票制普及程度提高。2018年，公司章程规定无条件采用累积投票制的上市公司有2142家，“累积投票制的采纳情况”得分为78.23分，较上年提高2.13分。

中小股东表决权进一步落实。2018年，所有股东大会都对中小股东单独计票的上市公司有3242家，“中小股东表决权的落实情况”得分为96.2分，较上年提高4.35分。

高管期末持股变动情况改善。2018年，高管期末持股比例增加的公司有827家，占比23.24%；持股比例没有变化的公司有1369家，占比38.47%；持股比例减少的公司有1363家，占比38.3%。

内部控制自我评价工作进一步加强。有3455家上市公司在考察期内披露了内部控制自我评价报告，占比高达97.08%，较上年增加1.65个百分点。

上市公司与投资者互动的主动性进一步提高。年内举办过两次及以上投资者互动活动的上市公司有755家，占比21.21%；年内举办过一次投资者互动活动的公司有1917家，占比53.86%。

投资者电话联系渠道进一步改善。2018年电话有人接听的上市公司占比为65.64%，较上年增加12.15个百分点。

上市公司收入质量有所提升。2018年 “经营性现金流比例”得分为54.94分，较上年提高1.67分。

五是在问题和不足方面的主要结论有：

中小股东推荐独立董事候选人的渠道应更加顺畅。2018年仅有172家上市公司存在由中小股东提名的独立董事。

董监高诚信状况受到考验。166家公司有现任董事在考察期内被监管部门公开处罚；25家公司有现任监事在考察期内被监管部门公开处罚；186家公司有现任高管在考察期内被监管部门公开处罚。

上市公司高管薪酬与公司业绩匹配程度下降。2018年，1552家上市公司前三名高管薪酬与公司业绩变化不匹配，其中有1085家上市公司业绩下滑，而这些公司中前三名高管薪酬增长的有1027家。

上市公司业绩预告、业绩快报披露质量略有下滑。年内更正过年度业绩预告或快报的公司有401家；实际年度利润水平达到预披露利润下限的上市公司占比86.65%。

上市公司网站信息披露存在日常管理不到位的现象。既建立网站又设有独立IR栏目的上市公司有3099家，占比87.08%，较上年减少0.28个百分点。

上市公司年度财务报告质量略有下降。年度财务报告被审计师出具标准无保留意见的上市公司有3344家，占比93.96%，较上年减少2.54个百分点。

上市公司整体盈利水平导致派现率有所下降。2018年实施现金分红的公司有2569家，占比72.18%，较上年减少6.92个百分点。本年度派现率下滑的主要原因在于年度上市公司整体盈利情况有所下降。

六是投资者保护新问题的观察结论主要有：

多数国有控股上市公司党建工作落实到公司制度层面。1251家上市公司将党建工作写入公司章程，占比35.15%，其中国有企业976家。

六成以上公司存在商誉且价值超万亿。截至2018年底，存在商誉的上市公司有2244家，占比63.05%，商誉合计高达1.55万亿元，占净资产的比重为4.32%。

股票质押风险稍有缓解，但形势仍然严峻。2018年底，上市公司股票质押家数3428家，占上市公司总数的95.65%；质押市值4.23万亿元，占A股总市值的9.73%。

上市公司对社会责任的履行情况仍有提升空间。2018年有859家公司因为积极披露社会责任报告或可持续发展报告而得到加分，占比24.14%。

《上市公司评价报告》提出的主要建议有：一是优化机制加强教育，提高中小股东行权积极性；二是加强信息披露监管，提高披露的真实性有效性；三是强化日常管理，优化上市公司与投资者沟通渠道建设；四是加大现金分红力度，敦促上市公司积极回报投资者；五是建立约束机制，提高上市公司对外担保风险控制能力。

以上只是上市公司评价报告中的一些主要内容和结论，欲知详细情况，还请大家下载报告全文阅览。
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