投资者眼中的上市公司现金分红
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导语：现金分红作为上市公司回报投资者的基本手段，体现了对投资者收益权的尊重和保护。近期，中国证券投资者保护基金有限责任公司开展了A股上市公司现金分红专项研究评价，现推出“投保基金带你看分红”系列报道，以期帮助投资者深入了解我国上市公司现金分红的整体情况。本文以“投资者眼中的上市公司现金分红”专题调查为基础，提炼调查主要结论，客观反映投资者对近年来我国上市公司现金分红情况的看法和意见等。

为反映投资者对A股上市公司现金分红的真实看法，近期，投保基金公司以“投资者眼中的上市公司现金分红”为主题，通过调查的方式采集投资者的观点和意见等。本次调查调查对象为投保基金固定样本库的个人投资者，共发放调查问卷10160份，回收有效问卷9301份，有效问卷回收率为91.5%。调查显示，多数投资者能够理性客观的看待上市公司现金分红，对于近年来分红情况的改善表示肯定，部分投资者认为现金分红水平和结构分布仍有较大的改善空间，建议多措并举，持续改善现金分红总体情况，有效保护投资者收益权。

一、近七成投资者认为上市公司应确立现金分红意识，更多地与投资者分享经营成果
调查显示，多数投资者能够理性、客观的看待上市公司现金分红。其中，68.5%的投资者认为上市公司现金分红是股份公司制度的应有之义，是股票内在价值的源泉，上市公司应确立现金分红意识，把经营成果更多地与投资者分享；48.5%的投资者认为上市公司可以基于公司经营状况并经股东大会决策后暂不分红，但不应长期无正当理由不分红；仅9.3%的投资者认为上市公司分红与否属于上市公司内部治理问题，不应干涉；还有10.9%的投资者表示不清楚。
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图1：投资者对上市公司现金分红的总体看法

二、投资者对上市公司现金分红的关注度较高，主要是希望获取稳定的分红收益、帮助判断上市公司投资价值
本次调查中，71.9%的投资者表示关注上市公司现金分红，28.1%的投资者表示不关注，投资者对现金分红的关注度较高。其中，53.6%的投资者关注上市公司现金分红的原因是希望获取稳定的分红收益，46.9%的投资者认为关注上市公司现金分红水平有助于判断上市公司的投资价值，还有24.1%的投资者表示关注分红可以提早发现风险、避免投资亏损，而分红水平太低对总体投资收益没有影响、对现金分红缺乏了解等是小部分投资者不关注上市公司现金分红的主要原因。

表1：投资者对上市公司现金分红的关注情况及原因分布

[image: image3.png]XFELHATRSHA

BE

=124

6689 N, |BHIANESEH EHNTINE TG 53.6%
EC BT i A SRR A 46.9%
9% ST IS R IR 2.1%
Hifs 2.1%
AEFEFTARRESHA

BE =124
EARBLUBERE, FLKRBERRRE 7.0%

2612\,
S e AT, SR RN S AT 12.08
HME HIRT TR, R TSR RENE 8.7%

Hoth

6. 7%





三、投资者对上市公司现金分红总体情况的满意度尚可，部分投资者认为分红水平与分布结构仍有待优化
近年来，A股上市公司现金分红情况整体呈现出逐年改善的基本态势，分红总额和分红家数持续稳定增长，近五年来A股上市公司整体现派现率保持在30%以上。本次调查中，32.0%的投资者对目前我国上市公司现金分红总体情况表示满意或非常满意，49.0%的投资者表示一般满意，仅19.0%的投资者表示不满意或非常不满意，总的来说满意度尚可。
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图2：投资者对上市公司现金分红总体情况的满意度分布

对于上市公司现金分红水平，有26.0%的投资者认为近年来A股上市公司整体现金分红水平较为合理，改善显著，投资回报有所增加；24.2%的投资者认为整体现金分红水平有所提升，但分布结构不够合理，现金分红多集中在大盘蓝筹股；38.3%的投资者认为上市公司对股东的回报力仍有较大提升空间，还有11.5%的投资者选择其他。
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图3：投资者对上市公司现金分红水平的看法

四、建议多措并举，持续改善A股上市公司现金分红总体情况，有效保护投资者收益权
我国证券市场目前已形成了一套独具特色的上市公司现金分红制度，并在上市公司自主实施现金分红过程中借助监管部门的行政指导和监督来保障中小投资者收益权的实现。从上市公司客观历史数据的表现和投资者主观满意度调查的情况来看，A股上市公司现金分红总体情况在近十年来逐步改善并保持稳定向好的态势，投资者主观满意度显著提升。

对于目前现金分红中存在的问题，投资者主要建议从制度层面出发，加大对上市公司现金分红的规范和限制，强化制度执行力度等。具体建议及选择比例如下表所示：

表2：投资者对上市公司现金分红的建议
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结语
“投保基金带你看分红”系列报道从我国上市公司现金分红制度建设、五年来A股上市公司现金分红的实际变化、持续分红的上市公司特点以及投资者对现金分红的主观看法几个方面出发，帮助投资者全面、深入了解近年来我国上市公司现金分红的发展及改善情况，未来投保基金公司将持续关注上市公司现金分红，关注投资者收益权的实现与保护。

H5链接：
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