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中国证券投资者信心指数简介

为了解个人证券投资者在当前经济和市场环境下的投资心理和预期变化，2008年4月，投保基金公司在借鉴国内外投资者信心理论研究和调查工作实践的基础上，编制中国证券投资者信心指数。该指数以月度为单位，从国内经济基本面、国内经济政策、国际经济和金融环境、股票估值指标、大盘乐观指标、大盘反弹指标、大盘抗跌指标、买入指标八个指标进行描述。

中国证券投资者信心指数数值介于0-100之间，50为中性值。指数大于50时，表示投资者中持乐观、积极看法的比例大于持悲观、消极看法的比例，投资者信心整体偏向乐观。指数值越高，表示投资者信心越强。指数小于50时，表示投资者中持乐观、积极看法的比例小于持悲观、消极看法的比例，投资者信心整体偏向悲观。
2014年12月证券投资者信心调查分析报告
本次证券投资者信心调查从2014年12月1日起依托中国证券投资者保护网（www.sipf.com.cn）和51家投保基金公司投资者调查入样证券公司官网进行，截至12月29日，共有5,961名投资者填写了问卷。
调查结果显示，12月投资者信心指数达到71.2，同比上升28.1%，比今年9月和11月的70.5上升1.0%，再度创下历史新高。子指数方面，国内经济基本面、国内经济政策和国际经济金融环境指数分别上升0.8、2.9和2.6；大盘乐观、大盘反弹指数上升4.1和3.8。其中，国内经济政策指数和大盘乐观指数均升至2008年4月指数创立以来的最高值。大盘抗跌和买入指数分别下降2.9和2.4；值得注意的是，股票估值指数本月回调较为明显，由上月的73.2降至62.8。
临近年底，中央经济工作会议以及中央一号文件再度成为市场关注的焦点。在强烈改革预期、流动性继续宽松和监管层对于操纵市场行为打击力度不断增大的背景下，国企改革、“一带一路”等政策红利不断释放，以券商、银行为代表的蓝筹股强势上涨对大盘形成有力支撑，投资者信心指数再创历史新高。与此同时，在大盘强势上涨的背景下，投资者对股票估值表现出了更为谨慎的态度。

2014年12月与2014年11月投资者信心指数比较表

	
	2014年11月
	2014年12月
	月度变化

	信心指数
	70.5
	71.2
	0.7

	国内经济基本面
	72.3
	73.1
	0.8

	国内经济政策
	81.3
	84.2
	2.9

	国际经济金融环境
	59.8
	62.4
	2.6

	股票估值
	73.2
	62.8
	-10.4

	大盘乐观
	73.5
	77.6
	4.1

	大盘反弹
	56.5
	60.3
	3.8

	大盘抗跌
	72.6
	69.7
	-2.9

	买入
	76.9
	74.5
	-2.4


12月投资者信心主要呈现以下几个特点：
1、 投资者信心指数再创历史新高
回顾2014年，在实体经济面临下行压力的不利局面下，国企改革、定向宽松、沪港通等改革措施释放出的政策红利为市场带来诸多投资机会。同时，改革预期和流动性宽裕不断提升投资者对A股估值水平的认可。投资者紧跟市场热点，以政策导向为主流投资方向，投资热情被重新激发。投资者信心指数自6月重回乐观区间后持续高位运行，本月再度刷新历史最高值。

二、国内经济政策指数升至历史最高
本月国内经济政策指数（DEPI）为84.2，较上月（81.3）上升2.9。其中，有66.1%的投资者认为国内经济政策对未来三个月的股市会产生有利影响，16.1%的投资者认为影响不大，仅有5.9%的投资者预计可能产生不利影响，回答影响不确定的投资者占比为11.9%。
12月11日，2014年中央经济工作会议胜利闭幕，会议首次系统描述并概括了“新常态”，强调通过改革促发展，保持稳增长和调结构之间的平衡，这有利于改善我国经济中长期增长质量，加强经济企稳预期。2015年是全面推进改革的关键年，金融改革、户籍改革、土地改革、国企改革、“一带一路”等有望得到重点推进，必将对未来市场投资理念产生深远影响。投资者对国内经济政策有利于股市的信心达到历史最高。
三、投资者对国内经济基本面的信心保持稳定
本月国内经济基本面指数（DEFI）达到73.1，较11月微升0.8，保持稳定。其中，有49.8%的投资者认为国内经济基本面对未来三个月的股市会产生有利影响，10.3%的投资者认为可能产生不利影响，认为影响不大和影响不确定的投资者分别占比25.3%和14.6%。
四、超六成投资者看涨大盘未来走势
12月大盘乐观指数（LCOI）为77.6，较上月上升4.1；大盘反弹指数为60.3（上月为56.5）；大盘抗跌指数为69.7（上月为72.6）。其中，投资者认为上证综指在未来1个月会上涨的达到60.2%（上月为54.0%）；预计未来3个月会上涨的占62.9%（上月为57.7%）；62.6%的投资者看好未来6个月的中国股市，认为可能下跌的仅有6.6%。
本月买入指数（BII）为74.5（上月为76.9)，在未来3个月内考虑增加投资于股票资金量的投资者占48.2%，考虑减少资金量的投资者仅占6.6%，30.1%的投资者选择维持现有资金量，另有15.1%的投资者回答不确定。

五、投资者对国际经济和金融环境的信心上升
12月国际经济和金融环境指数（IEFEI）达到62.4，较11月（59.8）上升2.6。36.1%的投资者认为国际经济和金融环境对我国未来三个月的股市将产生有利影响，15.9%的投资者认为会产生不利影响，29.1%的投资者认为影响不大，认为影响不确定的投资者比例为18.9%。
六、股票估值指数回调明显
12月股票估值指数（SVI）达到62.8，比11月（73.2）下降10.4。其中，有39.5%的投资者认为目前中国股票价格低于其真实价值或合理投资价值，25.9%的投资者认为差不多，18.2%的投资者认为目前股票价格高于其真实价值或合理投资价值，16.3%的投资者回答不确定。股票估值指数大幅回调表现出投资者对于中小盘股票估值风险的担忧。
附件：证券投资者信心指数及其各项子指数图

附件：
证券投资者信心指数及其各项子指数图
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将不惊平淡而新订单、激欧元区经济增长。优。市场化的改革。同时，
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说明：信心指数取值范围为[0，100]，50为中性值。
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