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中国证券投资者信心指数简介

为了解个人证券投资者在当前经济和市场环境下的投资心理和预期变化，2008年4月，投保基金公司在借鉴国内外投资者信心理论研究和调查工作实践的基础上，编制中国证券投资者信心指数。该指数以月度为单位，从国内经济基本面、国内经济政策、国际经济和金融环境、股票估值指标、大盘乐观指标、大盘反弹指标、大盘抗跌指标、买入指标八个指标进行描述。
中国证券投资者信心指数数值介于0-100之间，50为中性值。指数大于50时，表示投资者中持乐观、积极看法的比例大于持悲观、消极看法的比例，投资者信心整体偏向乐观。指数值越高，表示投资者信心越强。指数小于50时，表示投资者中持乐观、积极看法的比例小于持悲观、消极看法的比例，投资者信心整体偏向悲观。
2014年10月证券投资者信心调查分析报告
本次证券投资者信心调查从2014年10月1日起依托中国证券投资者保护网（www.sipf.com.cn）和51家投保基金公司投资者调查入样证券公司官网进行，截至10月30日，共有3,862名投资者填写了问卷。
调查结果显示，10月投资者信心指数为66.4，环比下降5.8%，同比上升14.3%。投资者信心指数继9月份创下历史最高值后，本月出现回调，但仍保持高位，且连续第五个月处于乐观区间。子指数方面，国内经济基本面和国内经济政策指数分别为65.3和74.9；股票估值指数与9月基本持平，达到69.3；大盘乐观、大盘反弹和大盘抗跌指数分别为70.4、53.6和71.2；买入指数为68.5。下降幅度较大的是国际经济金融环境指数，较上月下降了9.3。
本月，受国内经济表现不佳和外围市场大跌的影响，大盘呈现震荡调整格局。月末，市场量能逐渐放大，增量资金进场使得大盘重拾涨势。投资者信心指数相比9月出现回落，但仍维持在65.9的年内第三高值，说明投资者对于大盘调整过后继续震荡上行抱有较高预期。
2014年10月与2014年9月投资者信心指数比较表
	
	2014年9月
	2014年10月
	月度变化

	信心指数
	70.5
	66.4
	-4.1

	国内经济基本面
	71.3
	65.3
	-6.0

	国内经济政策
	78.7
	74.9
	-3.8

	国际经济金融环境
	60.4
	51.1
	-9.3

	股票估值
	69.4
	69.3
	-0.1

	大盘乐观
	75.8
	70.4
	-5.4

	大盘反弹
	56.4
	53.6
	-2.8

	大盘抗跌
	75.1
	71.2
	-3.9

	买入
	72.4
	68.5
	-3.9


10月投资者信心主要呈现以下几个特点：
一、投资者信心指数维持高位
月初，央行房贷新政等利好消息促使大盘高开高走，成交量稳步放大，一度逼近2,400点整数关口。随后，受宏观经济数据偏弱、美股大幅下跌等因素影响，大盘进入短期调整，面临一定的回调压力。A股上涨空间虽短期受到抑制，但总体向好格局并未改变，投资者信心继续维持高位。

二、投资者对当前市场估值认可度依然较高

10月股票估值指数（SVI）达到69.3，仅比9月的历史最高值（69.4）微降0.1，投资者对于当前市场估值的认可度依然较高。其中，有46.1%的投资者认为目前中国股票价格低于其真实价值或合理投资价值，23.9%的投资者认为差不多，13.8%的投资者认为目前股票价格高于其真实价值或合理投资价值，16.1%的投资者回答不确定。
三、投资者对国内经济政策有利于股市的信心依然较强
本月国内经济政策指数（DEPI）为74.9，较上月（78.7）下降3.8。其中，有53.6%的投资者认为国内经济政策对未来三个月的股市会产生有利影响，10.8%的投资者预计可能产生不利影响，21.4%的投资者认为影响不大，回答影响不确定的投资者占比为14.2%。

本月，十八届四中全会胜利闭幕，会议专题讨论了全面推进依法治国重大问题，这对我国未来经济和股市的发展都将产生深远而持久的影响。同时，决策层继续实施“激活力、补短板、强实体”的宏观调控政策，在简政放权、金融、财税、国企、投融资体制等领域加快推进结构性改革，靠改革来激发市场活力。投资者对国内经济政策有利于股市的信心依然较强。

四、过半投资者认为大盘仍有上涨空间
10月大盘乐观指数（LCOI）为70.4，较上月下降5.4；大盘反弹指数为53.6（上月为56.4）；大盘抗跌指数为71.2（上月为75.1）。其中，投资者认为上证综指在未来1个月会上涨的达到50.8%；预计未来3个月会上涨的占52.7%；53.0%的投资者看好未来6个月内的中国股市，认为可能下跌的仅有9.3%。

本月买入指数（BII）为68.5（上月为72.4)。在未来3个月内考虑增加投资于股票资金量的投资者占40.9%，考虑减少资金量的投资者有9.7%，33.9%的投资者选择维持现有资金量，另有15.5%的投资者回答不确定。

五、投资者对国内经济基本面的信心有所回落
本月国内经济基本面指数（DEFI）回落至65.3，较9月下降6.0。其中，有41.2%的投资者认为国内经济基本面对未来三个月的股市会产生有利影响，15.6%的投资者认为会产生不利影响，认为影响不大和影响不确定的投资者分别占比26.8%和16.4%。
10月汇丰PMI初值为50.4，高于9月终值50.2。分项指数则是喜忧参半，就业和成品库存指数有所改善，但新订单和生产指数这两个与工业增加值和发电量等实体经济数据相关度最高的分项指数双双走低，显示出有效需求依旧疲软，经济仍需进一步调节。
六、投资者对国际经济和金融环境的信心下降幅度较大
10月国际经济和金融环境指数（IEFEI）为51.1，较上月（60.4）下降9.3。25.6%的投资者认为国际经济和金融环境对我国未来三个月的股市将产生有利影响，23.8%的投资者认为会产生不利影响，30.8%的投资者认为影响不大，认为影响不确定的投资者比例为19.8%。
本月，海外市场的负面消息是造成大盘波动的主要原因之一。10月中旬，美股持续下跌，欧洲股市盘中一度触及13个月新低；以德国为代表的经济体下调经济增长预期，给市场带来沉重打击；纽约联储制造业指数远低于预期也加剧了市场的悲观情绪；同时，美国利率期货市场走势预示明年9月加息，不利于全球新兴市场国家的货币环境，国内出口和资本市场资金面的不确定性增加。投资者对于国际经济和金融环境的信心下降幅度较大。
附件：证券投资者信心指数及其各项子指数图
附件：
证券投资者信心指数及其各项子指数图
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将不惊平淡而新订单、激欧元区经济增长。优。市场化的改革。同时，
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说明：信心指数取值范围为[0，100]，50为中性值。
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