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中国证券投资者信心指数简介

为了解个人证券投资者在当前经济和市场环境下的投资心

理和预期变化，2008 年 5 月，保护基金公司在借鉴国内外投资

者信心理论研究和调查工作实践的基础上，编制了中国证券投资

者信心指数。该指数以月度为单位，从国内经济基本面、国内经

济政策、国际经济和金融环境、股票估值指标、大盘乐观指标、

大盘反弹指标、大盘抗跌指标、买入指标八个指标进行描述。

中国证券投资者信心指数数值介于 0-100 之间，50 为中性

值。指数大于 50时，表示投资者中持乐观、积极看法的比例大

于持悲观、消极看法的比例，投资者信心整体偏向乐观。指数值

越高，表示投资者信心越强。指数小于 50时，表示投资者中持

乐观、积极看法的比例小于持悲观、消极看法的比例，投资者信

心整体偏向悲观。
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二〇一三年四月证券投资者信心调查分析报告

本次证券投资者信心调查从 2013 年 4 月 1 日起依托中国证

券投资者保护网（www.sipf.com.cn）进行，截至 4 月 24 日,共

有 2,237 名投资者填写了问卷。

调查发现，2013 年 4 月投资者信心总指数为 52.0，环比下

降 8.45%，同比下降 0.95%，投资者整体信心略偏向乐观。各项

子指数均出现不同幅度下降，其中，国内经济基本面指数和国内

经济政策指数下降幅度较大，较上月分别下降 8.7 和 9.7，从 1、

2 月份的 70 以上降至略高于 50。另外，本月大盘乐观指数下降

明显，较上月下降 8.0。

在不断推进经济结构调整的过程中，短期经济增长受到一定

影响，本月中旬，一季度经济增长数据的发布也说明我国宏观经

济复苏力度偏弱，投资者逐渐接受了中国经济从高速增长转入中

速增长这一事实，没有了年初的过高预期。

2013 年 4 月与 2013 年 3 月投资者信心指数比较表

2013 年 3 月 2013 年 4 月 月度变化

信心总指数 56.8 52.0 -4.8

国内经济基本面 61.5 52.8 -8.7

国内经济政策 62.7 53.0 -9.7

国际经济金融环境 43.7 38.0 -5.7

股票估值 57.6 56.6 -1.0

大盘乐观 60.2 52.2 -8.0

大盘反弹 45.6 43.3 -2.3

大盘抗跌 63.2 60.8 -2.4

买入 55.7 51.5 -4.2
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4 月投资者信心主要呈现以下几个特点：

一、投资者总体信心持续下降

4 月投资者信心指数（SICI）为 52.0，较上月下降 4.8。子

指数方面，国内经济基本面指数、国内经济政策指数降至 52.8

和 53.0，已接近 50 中值。国际经济金融环境指数、大盘乐观指

数、买入指数较上月分别下降 5.7、8.0 和 4.2。大盘反弹、大

盘抗跌指数下降 2.3 和 2.4。

4 月，投资者所期盼的政策红利尚未出现，资金面逐步呈现

收缩态势，楼市调控地方细则陆续出台，使得投资者的观望情绪

日渐浓厚。考虑到近期不确定性因素依然较多，在无实质性利好

的情况下，大盘走势仍以弱势震荡为主，一季度宏观经济数据也

验证了中国经济弱复苏态势，市场反弹缺乏必要的催化因素，投

资者谨慎情绪进一步加剧。

二、投资者对国内经济基本面的信心明显下降

4 月国内经济基本面指数（DEFI）为 52.8，较上月（61.5）

下降 8.7。其中，29.19%的投资者认为国内经济基本面对未来三

个月的股市会产生有利影响，24.94%的投资者认为产生不利影

响，23.07%的投资者认为影响不大，回答影响不确定的投资者比

例为 22.80%。

国家统计局本月 15 日公布数据显示，我国 2013 年第一季度

国内生产总值(GDP)为 118,855 亿元，按可比价格计算，同比增

长 7.7%，增速比上季度回落 0.2 个百分点，放缓幅度超预期。

http://mac.hexun.com/
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海关总署4月10日发布的进口数据显示一季度进口增长仅8.4%，

呈现出中国经济的内需不足。这些宏观经济指标均出现乏力或回

落现象，一定程度上影响了投资者对于基本面的信心。

三、投资者对国内经济政策有利于股市的信心明显下降

4 月国内经济政策指数（DEPI）为 53.0，比上月（62.7）下

降 9.7。32.19%的投资者认为国内经济政策对未来三个月的股市

会产生有利影响，27.36%的投资者预计产生不利影响，19.85%

的投资者认为影响不大，回答影响不确定的投资者比例为

20.61%。

十八大报告提出把推进经济结构战略性调整作为加快转变

经济发展方式的主攻方向，单纯依靠投资拉动经济增长的时代已

经结束。尽管目前我国经济增长动能不强，复苏力度仍然较弱，

但政府并未像以往那样启动固定资产投资，房产调控毫无松动之

意，而是“站稳脚跟、着眼升级，打造中国经济升级版”，并依

靠制度来增强经济发展后劲。

四、投资者对国际经济和金融环境的信心有所下降

4 月国际经济和金融环境指数（IEFEI）为 38.0，较上月

（43.7）下降 5.7，偏向悲观。18.06%的投资者认为国际经济和

金融环境对我国未来三个月的股市会产生有利影响，37.06%的投

资者认为会产生不利影响，24.14%的投资者认为影响不大，认为

影响不确定的投资者比例为 20.74%。

国际货币基金组织(IMF)本月 16 日发布新一期“世界经济展
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望报告”，将 2013 年全球经济增长预期降至 3.3%，比其之前的

预测下降了 0.2 个百分点。报告称，全球经济前景改善，但发达

国家复苏之路仍不平坦，主要发达经济体 2013 年开局偏弱。受

到黄金、原油期货价格骤跌以及经济数据悲观的拖累，纽约股市

三大股指 4 月 15 日以大跌报收，创去年 11 月初以来最大单日跌

幅。另外，波士顿爆炸案的恐慌情绪也蔓延到金融市场，引发市

场避险情绪。

五、股票估值指数保持稳定

4 月股票估值指数（SVI）为 56.6，较上月（57.6）微降 1.0。

有 35.94%的投资者认为目前中国股票价格低于其真实价值或合

理的投资价值，22.49%的投资者认为差不多，24.99%的投资者认

为目前股票价格高于其真实价值或合理的投资价值，16.58%的投

资者回答不确定。

六、投资者对大盘向好的信心下降

4 月投资者大盘乐观指数（LCOI）为 52.2（上月为 60.2)，

大盘反弹指数为 43.3（上月为 45.6），大盘抗跌指数为 60.8（上

月为 63.2），买入指数（BII）为 51.5（上月为 55.7)。

预测上证综指未来一个月和三个月会上涨的投资者分别为

29.82%和 34.38%，较上月分别下降 9.58%和 7.08%，仅有 23.25%

的投资者在未来 3个月内考虑增加投资于股票的资金量。4月份

大盘整体呈弱势震荡的态势，投资者关注市场热点板块，操作上

保持谨慎，鉴于当前经济弱复苏背景及政策尚未落地等因素，市
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场信心短期内恐难以大幅提升。

值得注意的是，一季度我国第三产业增加值增长 8.3%，比

第二产业高 0.5 个百分点，说明产业结构调整和转型升级取得积

极进展。在确保经济稳健运行的基础上，一些行业指标实现了“稳

中有进”，有助于投资者整体信心逐步回升。

七、样本库投资者信心调查

本月，我们同时利用保护基金投资者调查样本库开展投资者

信心调查，调查时间为 4月 15 日至 22 日，共发放问卷 1,361 份，

收回有效问卷 1,297，有效回收率为 95.3%。

经统计，本月样本库投资者信心指数为 51.9，相比上月 54.4

降低 2.5,相比本月利用公开网络调查方式获取的信心指数 52.0

低 0.1。本月样本库投资者信心指数与公开网络调查投资者信心

指数均低于 3 月，两类指数总体走势保持一致，但在具体子指数

上出现了一定差异。本月公开网络调查方式获取的各项子指数

中，国内经济基本面、国内经济政策、国际经济金融环境及大盘

乐观几项指数都出现了较大幅度下降；本月样本库投资者信心子

指数中，仅国内经济基本面和国际经济金融环境两项指数下降幅

度较大。说明在上证指数震荡下行的行情中，样本库投资者相较

于公开网络调查的投资者情绪更为稳定，对市场走势的判断更为

理性，受到行情干扰的影响较小。
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4 月投资者信心调查网络公开方式与样本库方式指数比较表

4 月

网络公开调查

4月

样本库调查
差异

信心总指数 52.0 51.9 -0.1

国内经济基本面 52.8 52.6 -0.2

国内经济政策 53.0 55.2 2.2

国际经济金融环境 38.0 40.7 2.7

股票估值 56.6 51.1 -5.5

大盘乐观 52.2 50.4 -1.8

大盘反弹 43.3 47.1 3.8

大盘抗跌 60.8 61.8 1.0

买入 51.5 47.4 -4.1

4 月样本库信心调查与 3 月样本库信心调查指数比较表

3 月

样本库调查

4月

样本库调查
差异

信心总指数 54.4 51.9 -2.5

国内经济基本面 60.2 52.6 -7.6

国内经济政策 59.6 55.2 -4.4

国际经济金融环境 49.9 40.7 -9.2

股票估值 51.0 51.1 0.1

大盘乐观 53.9 50.4 -3.5

大盘反弹 48.0 47.1 -0.9

大盘抗跌 61.2 61.8 0.6

买入 50.3 47.4 -2.9

附件：证券投资者信心指数及其各项子指数图

撰稿人：吴祖欣 李静
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附件：

证券投资者信心指数及其各项子指数图

说明：信心指数取值范围为[0，100]，50为中性值。
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报：会领导

送：办公厅、市场监管部、投资者保护局、研究中心

发：公司领导
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