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二〇一二年十一月三十日

中国证券投资者信心指数简介

为了解个人证券投资者在当前经济和市场环境下的投资心理和预期变化，2008年5月，保护基金公司在借鉴国内外投资者信心理论研究和调查工作实践的基础上，编制了中国证券投资者信心指数。该指数以月度为单位，从国内经济基本面、国内经济政策、国际经济和金融环境、股票估值指标、大盘乐观指标、大盘反弹指标、大盘抗跌指标、买入指标八个指标进行描述。   
中国证券投资者信心指数数值介于0-100之间，50为中性值。指数大于50时，表示投资者中持乐观、积极看法的比例大于持悲观、消极看法的比例，投资者信心整体偏向乐观。指数值越高，表示投资者信心越强。指数小于50时，表示投资者中持乐观、积极看法的比例小于持悲观、消极看法的比例，投资者信心整体偏向悲观。
二〇一二年十一月证券投资者信心调查分析报告

十一月证券投资者信心调查从2012年11月1日起依托中国证券投资者保护网（www.sipf.com.cn）进行，截至11月30日,共有5,820名投资者填写了问卷。

调查发现，11月投资者信心总指数为49.6，环比下降3.9，同比下降5.3,投资者信心转为悲观。除国内经济基本面指数回升1.9以外，其他各项子指数均出现不同幅度下降，其中大盘乐观指数和大盘抗跌指数的下降尤为明显，投资者信心总体回落。
10月与11月投资者信心指数比较表
	
	11月
	10月
	环比变化

	信心总指数
	49.6
	53.5
	-3.9

	国内经济基本面
	51.6
	49.7
	1.9

	国内经济政策
	58.1
	61.1
	-3.0

	国际经济金融环境
	31.3
	33.1
	-1.8


	股票估值
	57.7
	57.8
	-0.1

	大盘乐观
	48.0
	55.7
	-7.7

	大盘反弹
	40.0
	43.5
	-3.5

	大盘抗跌
	58.8
	64.3
	-5.5

	买入
	49.7
	51.4
	-1.7


11月投资者信心主要呈现以下几个特点：

1、 投资者总体信心开始下降
11月投资者信心指数环比与同比均出现下降，投资者信心指数（SICI）为49.6，环比下降3.9，同比下降5.3。子指数方面，11月仅国内经济基本面指数环比上升，其他子指数均出现不同幅度下降。国内经济基本面指数为51.6，环比上升1.9；股票估值指数为57.7，环比下降0.1；国内经济政策指数为58.1，环比下降3.0；国际经济和金融环境指数为31.3，环比下降1.8，大盘买入指数环比小幅下降1.7；大盘乐观指数、大盘反弹指数和大盘抗跌指数环比分别下降7.7、3.5和5.5，降幅较大。
11月，上证指数跌破2000点，创出四年以来的新低，受此影响，投资者信心指数连续3个月的上升走势出现逆转，重新回落至50以下，投资者信心倾向悲观。尽管如此，本月投资者信心指数表现仍优于今年的6-9月，说明投资者对市场悲观的程度弱于6-9月。
2、 投资者对国内经济基本面的信心持续上升
11月国内经济基本面指数（DEFI）为51.6，较上月（49.7）上升1.9。其中，28.61%的投资者认为国内经济基本面对未来三个月的股市会产生有利影响，26.08%的投资者认为产生不利影响，25.58%的投资者认为影响不大，回答影响不确定的投资者比例为19.73%。
国内经济基本面指数从今年8月起稳步回升，本月这一指数持续上升，并自今年4月份以来首次回升至50以上，意味着投资者对国内经济的信心从过去半年的悲观逐步转为乐观。自9月份以来，国内经济呈现企稳回升的迹象，PMI指数连续两个月超过50，工业增速、工业品价格和企业盈利数据均有所反弹，本月国内经济基本面指数的变化和国内宏观经济数据的变化基本一致。
3、 投资者对国内经济政策有利于股市的信心小幅回落
11月国内经济政策指数（DEPI）为58.1，比上月（61.1）下降3.0。34.57%的投资者认为国内经济政策对未来三个月的股市会产生有利影响，21.34%的投资者预计会产生不利影响，25.26 %的投资者认为影响不大，回答影响不确定的投资者比例为18.83%。
9月国内经济政策指数出现上升，10月该指数大幅攀升至61.1的高位，上升幅度高达11.3。本月该指数再次回落，但下降幅度较小，指数仍处于明显高于50的乐观状态，说明投资者对国内经济政策有利于股市的信心仍然较高。
4、 投资者对国际经济和金融环境的信心再次下降
11月国际经济和金融环境指数（IEFEI）为31.3，较上月（33.1）下降1.8。14.14%的投资者认为国际经济和金融环境对我国未来三个月的股市会产生有利影响，44.30%的投资者认为会产生不利影响，22.25%的投资者认为影响不大，认为影响不确定的投资者比例为19.31%。
美国财政悬崖和欧洲经济衰退对海外市场造成了影响，11月份海外主要指数均出现明显的调整，国内投资者对海外经济信心也随之下降。因此，11月国际经济和金融环境指数小幅下降，打破了该指数自今年7月以来的上升趋势。
5、 投资者对股票估值的信心保持稳定
11月股票估值指数（SVI）为57.7，较上月（57.8）下降0.1。有37.65%的投资者认为目前中国股票价格低于其真实价值或合理的投资价值，24.16%的投资者认为差不多，24.43%的投资者认为目前股票价格高于其真实价值或合理的投资价值，13.76%的投资者回答不确定。

本月投资者对股票估值的信心有所下降，但环比下降幅度仅为0.1，与10月相差不大。在市场超跌的情况下，本年度股票估值指数表现较为稳定，指数保持在50-60的区间内运行，说明半数以上投资者认为我国股票价格较为合理。
6、 投资者对大盘的信心明显下降
11月投资者大盘乐观指数（LCOI）为48.0 (上月为55.7)，大盘反弹指数为40.0（上月为43.5），大盘抗跌指数为58.8（上月为64.3），3个子指数均出现明显下降，其中大盘乐观指数的下降幅度高达7.7。11月买入指数（BII）为49.7，较上月(51.4)小幅下降1.7。
11月份受IPO重启的不确定性、12月创业板大非解禁和年末可能的资金紧张和政策真空的多种预期影响，市场出现了较大的下挫，对投资者信心的打击明显。值得注意的是，大盘抗跌指数本月虽小幅下降，但指数值仍保持在大于50的高位，同时买入指数下跌幅度较小，说明大部分投资者认为大盘进一步下跌的空间有限，部分投资者可能抱有逢低入市的心态。
附件1：证券投资者信心指数及其各项子指数图
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二〇一二年十一月证券投资者信心调查问卷统计

	第1题：您预计国内经济基本面对未来3个月的股市将产生：

	选项
	比例
	人数

	有利影响
	28.61%
	1665

	影响不大
	25.58%
	1489

	不利影响
	26.08%
	1518

	影响不确定
	19.73%
	1148

	总计
	100.00%
	5820

	[image: image4.emf]图1  国内经济基本面对未来3个月股市的影响

28.61%

25.58%

26.08%

19.73%

有利影响

影响不大

不利影响

影响不确定



	第2题：您预计国内经济政策对未来3个月的股市将产生：

	选项
	比例
	人数

	有利影响
	34.57%
	2012

	影响不大
	25.26%
	1470

	不利影响
	21.34%
	1242

	影响不确定
	18.83%
	1096

	总计
	100.00%
	5820

	[image: image5.emf]图2  国内经济政策对未来3个月股市的影响
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	第3题：您预计国际经济和金融环境对我国未来3个月的股市将产生：

	选项
	比例
	人数

	有利影响
	14.14%
	823

	影响不大
	22.25%
	1295

	不利影响
	44.30%
	2578

	影响不确定
	19.31%
	1124

	总计
	100.00%
	5820

	[image: image6.emf]图3 国际经济和金融环境对未来3个月股市的影响
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	第4题：您认为目前中国股票价格，与其真实价值或合理的投资价值相比较，是：

	选项
	比例
	人数

	太低
	37.65%
	2191

	差不多
	24.16%
	1406

	太高
	24.43%
	1422

	不确定
	13.76%
	801

	总计
	100.00%
	5820

	[image: image7.emf]图4  股票价格与真实价值或合理投资价值比较
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	第5题：您认为上证综指未来1个月会：

	选项
	比例
	人数

	上涨
	25.86%
	1505

	基本持平
	27.84%
	1620

	下跌
	36.44%
	2121

	不确定
	9.86%
	574

	总计
	100.00%
	5820

	[image: image8.emf]图5  上证综指未来1个月走势预测
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	第6题：您认为上证综指未来3个月会：

	选项
	比例
	人数

	上涨
	33.95%
	1976

	基本持平
	23.35%
	1359

	下跌
	30.86%
	1796

	不确定
	11.84%
	689

	总计
	100.00%
	5820

	[image: image9.emf]图6  上证综指未来3个月走势预测
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	第7题：如果上证综指在未来1个月内下跌10％，您预计在接下去的1个月涨回去的可能性：

	选项
	比例
	人数

	非常大
	15.12%
	880

	比较大
	15.09%
	878

	可能
	9.88%
	575

	较小
	23.61%
	1374

	非常小
	29.45%
	1714

	不确定
	6.86%
	399

	总计
	100.00%
	5820

	[image: image10.emf]图7  上证综指1个月反弹的可能性
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	第8题：如果上证综指未来3个月内下跌20％，您预计在接下去的3个月涨回去的可能性：

	选项
	比例
	人数

	非常大
	16.37%
	953

	比较大
	13.80%
	803

	可能
	11.43%
	665

	较小
	18.68%
	1087

	非常小
	32.41%
	1886

	不确定
	7.32%
	426

	总计
	100.00%
	5820

	[image: image11.emf]图8  上证综指3个月反弹的可能性
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	第9题：您预计上证综指在未来1个月内下跌10%的可能性：

	选项
	比例
	人数

	非常小
	15.65%
	911

	较小
	24.98%
	1454

	可能
	18.97%
	1104

	比较大
	15.69%
	913

	非常大
	18.81%
	1095

	不确定
	5.89%
	343

	总计
	100.00%
	5820

	[image: image12.emf]图9  上证综指1个月下跌10%可能性
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	第10题：您预计上证综指在未来6个月内下跌30%的可能性：

	选项
	比例
	人数

	非常小
	32.61%
	1898

	较小
	28.54%
	1661

	可能
	11.43%
	665

	比较大
	6.67%
	388

	非常大
	12.84%
	747

	不确定
	7.92%
	461

	总计
	100.00%
	5820

	[image: image13.emf]图10  上证综指6个月下跌30%可能性
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	第11题：在未来3个月内，您是否考虑增加投资于股票的资金量？

	选项
	比例
	人数

	增加
	22.27%
	1296

	不增加
	42.46%
	2471

	减少
	22.82%
	1328

	不确定
	12.46%
	725

	总计
	100.00%
	5820

	[image: image14.emf]图11  未来3个月，投资于股票的资金量
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	第12题：您认为未来6个月内中国股市走势如何？

	选项
	比例
	人数

	上涨
	31.43%
	1829

	盘整
	29.21%
	1700

	下跌
	25.88%
	1506

	不确定
	13.49%
	785

	总计
	100.00%
	5820

	[image: image15.emf]图12  未来6个月中国股市的走势
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说明：由于舍入误差，“比例”项分类之和未必等于总计。
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